\ QTIVES ECONOMIQUES&\Tr0|s«-RW|eres le. 24 fevrler 2010

T~FJNA CIERES 20102011 s i

;g#"’ f——

La crise financiere, un an apres :
ou en sommes-nous ?

Les economies sont a reconstruire les assises
de la prochaine phase d’expansion

Un apercu pour la region/de la Mauricie

Francois Dupuis
Vice-président et économiste en chef
Mouvement des caisses Desjardins
. Deslardms
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Monde et Etats-Unis :
 Lareprise mondiale est amorcée : attention aux risques inhérents
 Le climat de récession a pris fin a I’été, mais la reprise demeurera lente
« La croissance est beaucoup tributaire des mesures gouvernementales

Canada:
« Larécession est également terminée au pays
 Le marché immobilier profite des faibles taux d’intérét
 Aidée par les mesures de relance, I’économie interne reprend du tonus

Financier :
 Les taux d’intérét directeurs resteront a leur plancher encore plusieurs
mois et les marchés boursiers demeureront sur le qui-vive
« L’apaisement des tensions financiéres/facilite le retour a la croissance

Risques :
« De nombreux risques subsistent et menacent la relance.de I’économie
* Quel type de reprise avons-nous? En U, en V,en W, en L ou en\/?

Région de la Mauricie :
 Un portrait économique

. Des;ardms

Etudes économiques
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~2) ECONOMIE MONDIALE E'F E-TATS-UNIS
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Apres une récession profonde
et une crise financiere marquee,
les signes positifs
sont de plus en plus présents!

. Deslardms
Etudes ques
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-\ __) Economle mondlale - LLa crise finaficiere (1)

.. 'retour.a la ,normale* i e y
En points de % En points de %
Prime de financement de court terme*

3,6 - % - 3,6
3,2 - - 3,2
2,8 - - 2,8
2,4 - * - 2,4
2,0 - - 2,0
1,6 - - 1,6
1,2 - - 1,2
0,8 - - 0,8
0,4 - - 0,4
0,0 - 0,0

Janv. Avril Juill. Oct. Janv. Avril Juill. Oct. Janv. Avril Juil. Oct. Janv.

2007 2008 2009 2010
* Ecart entre le taux Libor trois mois et le taux des fonds a un jour. ) . Deslardms
Sources : Bloomberg, Réserve fédérale de New York et Desjardins, Etudes économiques Etudes économiques



) Economle mondlale La crise finar ci ere (2)
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\ ... les évey entswanis
En points de % En points de %
Prime de financement de court terme*
3,6 - Injection forcée de capitaux _ - - 3,6
Tutelle IndyMac (FDIC) et support  fadéraux et garanties FDIC > Aide Citigroup

39 | fédéral a Freddie Mac et a Fannie Mae Aide Citigroup | 39

’ ; D < ’

Achat Countrywide (BoA) ftejet du plan d'aide Fraude I?)?ﬁ:it:uc::
28 - et décote d’assureurs Tutelles Madoff banques | 2,8
C omdke Wachovia et "
Quasi-faillite WaMu Politique de la
2,4 - et sauvetage de Bear Stearns Fed - 2,4
(JPM) Faillite Changement

20 - Léehman Brothers dumarkto | 20

’ Avertissement de décote Sauvetage AIG market ’

d’émetteurs de titres adossés Achat Merrill
1,6 - a des actifs Lynch (BoA) Plan - 1,6
Geithner
1,2 i Premiéres pertes de Citigroup &\‘ N 1,2
Début de la crise : \
0’8 fonds gelés par Aide BoA/ /‘ 0’8
BNP Paribas Pertes
0,4 - Fonds liquidés par Freddie Mac Aide Freddie AlIG et - 0,4
Bear Stearns™ et Fannie Mae en tutelle et Fannie . aide
! supp.
0,0 0,0
Janv. Avril Juill. Oct. Janv. Avril Juill. Oct. Janv. Avril
2007 2008 2009

* Ecart entre le taux Libor trois mois et le taux des fonds a un jour. ) . Deslardms
Sources : Bloomberg, Réserve fédérale de New York et Desjardins, Etudes économiques Etudes économiques



mondiale —Sources+de la crise
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« La tempéte financiere parfaite »

Baisse des taux d’intérét a la suite de I’éclatement de la
bulle des technos

Facilité d’obtenir du crédit

Essor du marché immobilier américain et ailleurs.dans
le monde

Effet de bulle spéeculative et sous-estimation du risque

Eclatement de la bulle immobiliére, surtout aux Etats-Unis
et au Royaume-Uni

Desjardins
Etudes économiques



omieimondiale — Développement:dela crise du crédit
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» Augmentation de la délinquance sur les préts hypothécaires
Fragilité du secteur financier

Méfiance envers les produits financiers adossés a des actifs
Premiere phase — été 2007 (hypothéques a haut risque = subprime)
Deuxieme phase — hiver 2008 (faillite de Bear Stearns)

Troisiéeme phase —automne 2008 (faillite de Lehman Brothers)

vV VvV V VY V VY

Quatrieme phase — hiver 2009 (craintes : nationalisation, dépression,
inefficacité des politiques,-etc.)

Définition d’une crise du crédit : réduction marquée des préts consentis, soit par un
manque de liquidités, soit par un resserrement des conditions de crédit ou les deux.

Desjardins
Etudes économiques



| \?) Economie mondlale Censequenaes de la crlse

F [ 3 A VAR
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> Resserrement des conditions de crédit des banques

» Diminution de la richesse des ménages (prix des maisons
et Bourses)

> Chute de la consommation et de l'investissement et récession
mondiale

> Contraction du commerce mondial

» Efforts de relance des gouvernements et des banques centrales

Pertes bancaires totales'=4 000 G$ US/(28 % du PIB américain)

Efforts de relance = 2% du PIB mondial en 2009 (=1 350 G$ US)
et 1,5 % en 2010

Taux directeurs = 0 %

Impression d’argent = « planche a billets » pour certains pays

. Des;ardms

Etudes économiques



: conomle mondlale —ilca contractlon de [’ economle
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mondlale a ete seyere en’ 2009 ——

Variation annuelle en %

Variation annuelle en %

PIB réel mondial

7 7
Seuil de récession

6 - mondiale selon le FMI - 6
5

4

3

2

1

0

Premiére décroissance
(1) - depuis 1945! (1)
(2) (2)
1970 1975 1980 1985 1990 1995 2000 2005

Sources : Fonds monétaire international, Consensus Forecasts et Desjardins, Etudes économiques

. Deslardms

Etudes économiques



onomie mondlale Malgre la reprise; 1a croissance

}on‘dlale dépendra’ surtout despayg'?ﬁf&evejoppement

0 0,
En % Croissance annuelle du PIB réel mondial En %
6 6
Prévisions
5 de Desjardins | 5
4 - 4
3 - 3
2 - 2
1 - 1
0 - 0
(1) 1 = Contribution des pays émergents - (1)
2) - B Contribution des pays industrialisés L (2)
=O=Monde :
(3) (3)

2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011

, Desjardins
Sources : Fonds monétaire international, Consensus Forecast et Desjardins, Etudes économiques . EtuudesJ économiques



'onomie mondiale’= Reprise pour; les pays industrialisés
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\é p es‘paysiémergents
Croissance du PIB réel en 2009, en 2010 et en 2011

N

Canada
(2,4 %), 2,6 % et 3,0 % Royaume-Uni ,
(4,8 %), 1,4 %et 2,2% Europe de I'Est
Québec : (1,8 %), 2,0 % et 2,5 % o ’ (6,1 %), 3,1 % et 4,0 %
Ontario : (3,5 %), 2,6 % et 2,8 %
ntario TS ¢ Zone euro ! Jap?n .
Etats-Unis (4,0 %),1,3% et 1,6 % _ (3,0 %), 1,5 % et 1,5 %
(2,4 %), 2,6 %€t 2,4 % Chine
6,8 %, 10,0 % et 9,1 %
Inde
1) o) 0
Amérique latine 6,6%,7.0%et7,8% Asie du Sud
(2,4 %), 3,9 % et 3,8 % 0,7 %, 5,0 % et 5,2 %

Monde : (1,4 %), 3,6 % et 3,8 %

Economies industrialisées : (3,3 %), 1,8 % et 2,0 %

Economies en émergence : 0,6 %, 5,3 % et 5,6 %

o ) _ Desjardins
Sources : Consensus Forecasts et Desjardins, Etudes économiques Etudes économiques



| 14) Etats-Unis— La pire récession dew!aprés-guerre (1)

et Vg A

% T i —
Variatior?en % | - | Variation en %
05 Diminution du PIB réel du sommet cyclique au creux de la récession 05
0,0 - - 0,0
(0,5) - - (0,5)
(1,0) - (1,0)
(1,5) - - (1,5)
(2,0) - (2,0)
(2,5) - - (2,5)
(3,0) - - (3,0)
(35)- rimestre e 2000 (N | 7
(4,0) — (4,0)

1953-1954
1957-1958
1960-1961
1969-1970
1973-1975

1980
1981-1982
1990-1991

2001
2008-2009

: . o ] _ Desjardins
Sources : Bureau of Economic Analysis et Desjardins, Etudes économiques Etudes économiques



| 12) Etats-Unis— La pire récession dew!aprés-guerre (2)

et Vg A
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Variation en % Variation en %
Diminution de I'emploi du sommet cyclique au creux de la récession

0,0 - - 0,0
(0,5) - - (0,5)
(1,0) - - (1,0)
(1,5) - - (1,5)
(2,0) - - (2,0)
(2,9) 1 - (2,5)
(3,0) + - (3,0)
(3,5) - J - (3,5)
(4,0) - Moyenne - (4,0)
(4,5) - - (4,5)
(5,0) + - (5,0)
(5,5) 1 Jusqu’en janvier 2010 - (5,9)
(6,0) - — - (6,0)
(6,5) (6,5)

S & F LSS S

b v

c\,

- o ] _ Desjardins
Sources : Bureau of Labor Statistics et Desjardins, Etudes économiques Etudes économiques



\Etats-Unls Apres un chute hlstorlg,__e les mlses
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_enichantier: Stagnenta.

Eln e Mises en chantier résidentielles =i e
2 500 - 2 500
2 250 - 2 250
2000 - 2000
1750 - 1750
1 500 - 1500
1250 - 1250
1 000 - 1000
750 - 750
500 - 500
250 B Récessions e
0 0

1970 1975 1980 1985 1990 1995 2000 2005 2010
. Deslardms

Sources : Census Bureau et Desjardins, Etudes économiques Etudes économiques



) Etats-Unls Les menages ont connU une chute

(ORI

+CC nélderable de Ieur rlchesse,mals celle\-m iiSE stablllse
En % du revenu disponible En % du revenu dlsponlble
650 Valeur nette des ménages (avoirs moins endettement) 650
600 - - 600
550 - - 550
500 - -26,6 % L 500
=17.532 G$ US
450 - J/ - 450
+10,2 %
+4 948 G$ US
400 400
1980 1985 1990 1995 2000 2005 2010

. Deslardms

Sources : Federal Reserve Board et Desjardins, Etudes économiques Etudes économiques



1 \19): Etats-Unls Le tauxde chomage bien qu’éleve,

(TSI

~res‘te largement inferieur e aison nlveau des annees 30

En % En %
Taux de chémage
30 30

27 Grande
24 - Dépression

21 -
18 -

o W (o)) ({o]
1 1
—

1890 1900 1910 1920 1930 1940 1950 1960 1970 1980 1990 2000 2010

o L ; : . Des;ardms
Sources : Global Financial Data et Desjardins, Etudes économiques Etudes économiques



_\‘ > 16) Etats-Unls PIB durant Ieswecessmns
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Sommet du cycle =100 Sommet du cycle = 100
PIB réel
105 105
100 - - 100
95 - - 95
90 - - 90
85 - - 85
« Une vraie dépression
80 - économique » . 80
75 ~ l - 75
70 70

0 2 4 6 8 10 12 14 16 18 20 22 24 .26 28
Nombre de trimestres

= 1957-1958 =—1973-1975 = 1980-1982 ===1990-1991
2001 - 2008-2009 —1929-1936

. Deslardms

Sources : Bureau of Economic Analysis et Desjardins, Etudes économiques Etudes économiques



ats:-Unis — Llindice ISM fluctue au-desstis de 50 depms

(ORI

\Je mois d aout ]a reprjse smt Son wrs
indice Confiance des entreprises JClEE
75 - 75
70 - 70
65 - 65
60 - 60
55 .“ _ 55
. M " A I L
45 - 45
40 - 40
35 - 35
30 - 30
M Récessions
25 - 25
1980 1985 1990 1995 2000 2005 2010

. Deslardms

Sources : Institute for Supply Management et Desjardins, Etudes économiques Etudes économiques
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tats-Unis — L’act|V|te economlque es _encore falble

dans plusneurs,domalnes» R T
En milliers Indice En m|II|ards de $ US
Mises en chantier Production manufacturiere Ventes au détail
1 500 115 - i
1400 375 -
1300 370
1200 110 -
365 -
1100 11
1 000 360 -
105 -
900 355 .-
800 350 |
e Y 9 345 -
600 -
500 - W £ 4
400 95 335

2007 2008 2009 2010 2007 2008 2009 2010 2007 2008 2009 2010

. Deslardms

Sources : Census Bureau, Federal Reserve Board et Desjardins, Etudes économiques Etudes économiques



ats-Unls PIu5|eurs willes-ont. connil Une remontée
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p\'lx prés;une sévere descente mars; est-e durable?’

Indice S&P/Case-Shiller du prix des maisons existantes

Var. du Var. du creux Var. du Var. du creux
sommet au a aujourd’hui sommet au a aujourd’hui
creux (en %) (en %) creux (en %) (en %)
Chicago -20,1 54 Washington -33,9 7,8
Denver -14,3 5,8 Los Angeles -41,9 7,7
Las Vegas -55,6 0,2 Miami -48,5 2,8
New York -20,9 0,7 San Diego -42.3 8,2
San Francisco -46,1 15,9 Atlanta -23,0 3,3
Cleveland -21,6 7,3 Charlotte -13,3 0,0
Dallas -11,2 5,8 Detroit -45,0 3,8
Minneapolis -36,5 13,5 Phoenix -54,5 8,7
Portland, Or -21,3 2,1 Seattle -23,3 0,0
Tampa -41,7 0,0 Boston -20,1 5,4

. Deslardms

Sources : Standard and Poor’s et Desjardins, Etudes économiques Etudes économiques



ats- Unis — Prlx des malsons Ia dimir utlon est-elle

Vit . 3’ ’}iP“”

vralmenttermmee RS _;M,,. T

Indice, 1890 =100 Prix des maisons existantes ajusté selon I'inflation  Indice, 1890 = 100
220 - 220
L 4 Bulle immobiliére B
180 - 180
160 - 160
140 - 140
120 - 120
100 - 100
80 - 80
60 - - 60
40 - - 40
20 - 20
0 0

1890 1900 1910 1920 1930 1940 1950 1960 1970 1980 1990 2000 2010
. Deslardms

Sources : Robert J. Shiller et Desjardins, Etudes économiques Etudes économiques



I

La récession s’est terminée
In extremis durant I’été

Desjardins
Etudes économiques



" \Canada I a demande mterleure reb.l d|t mais Ie
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nerce extérieur freine: encore_la croassance,economlque

Var. trim. ann. en % Var. trim. ann. en %
7 7
6 - - 6
5 - ~_ - 5
4 A - - 4
3 - - 3
2 - - 2
1 S - 1
0 - - 0
(1) 1 - (1)
(2) 1 - (2)
(3) 1 - (3)
(4) - (4)
(3) 1 - (5)
(6) - - (6)
(7) (7)
2005 2006 2007 2008 2009
I PIB réel —— Contribution de la demande intérieure

- o ; : . Deslardms
Sources : Statistique Canada et Desjardins, Etudes économiques Etudes économiques



) Canada La conflance des menages poursmt

Wi (”

sa remontee i

Indice _ Indice
Confiance des consommateurs

120 - 120
110 - - 110
100 - - 100
90 - - 90
80 - - 80
70 - - 70
60 - - 60
50 - M Récessions | 50
40 - 40

1980 1983 1986 1989 1992 1995 1998 2001 2004 2007 2010

. Deslardms

Sources : Conference Board du Canada et Desjardins, Etudes économiques Etudes économiques



\ 4) Canada - Les ventes de malsons [
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rapldement Ie ter_ram perdu

En unités . ) En unités
Ventes de maisons existantes

50 000 50 000

45 000 45 000

40 000
35000 35000
30 000 30 000

25 000 25000

- : . o ’ . . Deslardms
Sources : Association canadienne de I'immeuble et Desjardins, Etudes économiques Etudes économiques



ada L’Ontario et la Colomble-Brlta " nlque profitent

g Irmnll”

ticulierement du rebond des pnx des* “‘maisons eX|stantes
Prix moyen des maisons existantes

En milliers de $ En milliers de$ En milliers de $ En milliers de $
350 400 559 L 500
Atlantique | 350 450 - Manitoba - 450
300 - =——Québec — Saskatchewan
Ontario 400 { = Alberta - 400
;00 —C.B.
250 - 350 - - 350
" 230 7 300 - - 300
200 -
- 200 250 - - 250
150 - 200 A - 200
- 150
150 - - 150
100 - L 100
100 - - 100
50 50 50 50
2000 2002 2004 2006 2008 2010 2000 2002 2004 2006 2008 2010

. Deslardms

Sources : Association canadienne de I'immeuble et Desjardins, Etudes économiques Etudes économiques
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26) Canada Le rebond de I’ mdustrle de: ,.automoblle .

En milliers d’unités ) o i En milliers d’unités
Production de véhicules automobiles

230 230

210 L’'industrie automobile canadienne | 210
est concentrée a 95 % en Ontario

190 - 190

170 - 170

|

150 150

130 130

110 110

90 90

70

50
2007 2008

. Deslardms

Sources : Statistique Canada et Desjardins, Etudes économiques Etudes économiques



\ anada Le taux d’utlllsatlon de Ia caﬂgmte mdustrlelle

HIRTE

estal son niveaule plus asy

i
En % Taux d’utilisation de la capacité industrielle En %
89 89
87 - - 87
85 - - 85
83 - - 83
81 - - 81
79 E
77 - - 77
75 - e
73 [l
71 - - 71
69 - - 69
67 - L— 67
65 65

1987 1989 1991 1993 1995 1997 1999 2001 2003 2005 2007 2009

. Deslardms

Sources : Statistique Canada et Desjardins, Etudes économiques Etudes économiques



)Canada — I’inflation de référence devrait demeurer

b

\ dans lafourchette inférietireide la'BdGd}icii2011 -

|

Var. ann. en % _ ) ) Var. ann. en %
Indices des prix a la consommation (IPC)
4,0 : 4,0
: Prévisions
3,5 1 de Desjardins - 3,5
3,0 - - 3,0
2,5 - Cilfle 25
2,0 /\ : L 2.0
V |
1,5 - - 1,5
1,0 - - 1,0
05 - 0,5
0,0 0,0
(0,5) 1 \4 - (0,5)
(1,0) 1 - (1,0)
(1,5) : (1,5)
2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011

- o ; : Desjardins
Sources : Statistique Canada et Desjardins, Etudes économiques Etudes économiques
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inada = Les problemes ont étéimoins aigus;au pays
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Le systéme financier canadien est plus sain et il a mieux résisté a la tempéte.
Les Canadiens sont moins endettés.

L’activit’é au sein du marché de I’habitation s’est moins détériorée au Canada
qu’aux Etats-Unis.

La richesse des ménages s’est moins contractée.

e Aprés une expansion un peu plus lente qu’ailleurs, les prix des maisons ont moins
diminué au Canada. La hausse des prix observée récemment a d’ailleurs
completement effacé le recul des derniers mois.

Le gouvernement fédéral et les provinces étaient soit en'surplus, soit a
I’équilibre budgétaire avant le début de la récession.

La dette publique canadienne (77,7 % du PIB en 2009) est relativement petite
comparativement a ’ensemble des pays membres de ’OCDE (91,6 %).

Desjardins
Etudes économiques



Le vent tourne aussi au Québec...

.. mais les sighaux mixtes continueront de se
cotoyer au cours des prochains mois

Desjardins
Etudes économiques



. 1) Quebec 1Le PIB réel mensuel a erégistré

SEEF L A

unigain de 0; 8 %,_en octobre "

Var. mensuelle en % Var. mensuelle en %
PIB réel mensuel

1,0 1,0
0,8 - - 0,8
0,6 - - 0,6
0,4 - - 0,4
0,2 - 0,2
(030) i (0,0)
(0,2) - - (0,2)
(0!4) T i (0!4)
(0!6) 7] i (0!6)
(0,8) (0,8)

Janv. Mars Mai Juill. Sept. Nov. Janv. Mars Mai Juill. Sept.

2008 2009

. . ) o ) _ . Deslardms
Sources: Institut de la statistique du Québec et Desjardins, Etudes économiques Etudes économiques



= [’Indice precurseur~DeSJard|n 's’est fortement

T

redresse depws quelques“mms T .

Var. ann. en % Var. mens. en %
2,0

6 -

1,5

5
4 -
1,0

0,5

N

§E===§ 5 0,0

0 -
(1) -

@71 = pp (droite) ——PIB réel (gauche)
(3) (1,5)
2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009

- (0,5)

B (1!0)

. . ) o ) _ . Deslardms
Sources : Institut de la statistique du Québec et Desjardins, Etudes économiques Etudes économiques



e Juebec —Il'a fallu attendre quelques mois apres la fin

,mn”

| de la récession’ afin'de voirde: chomage diminuer -

En % En %
° Taux de chémage °

N e

i 15,8 %
L “ 14,2 %
r

14 - - 14
12 - - 12
10 - - 10

8 - 8

6 - - 6

M Récessions
4 - 4

1976 1979 1982 1985 1988 1991 1994 1997 2000 2003 2006 2009

. Deslardms

Sources : Statistique Canada et Desjardins, Etudes économiques Etudes économiques
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\34), Québec — ReS|stance des mises er chantler

e malsons.
En milliers En milliers
90 - 90
80 - 80
70 - 70
60 - 60
50 - 50
40 - 40
30 - 30
20 - 20
10 - 10

1988 1990 1992 1994 1996 1998 2000 2002 2004 2006 2008 2010

Il Récessions — Mises en chantier (gauche) = Revente (droite)

Sources : Société canadienne d’hypotheéques et de logement, Association canadienne de 'immeuble . Deslardms
et Desjardins, Etudes économiques Etudes économiques
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\33) Québec — Les enjeux structureISvsontlmportants

» L’impasse des finances publiques est insoutenable
a moyen et a long terme.

» Le choc déemographique aura un impact majeur sur
le marché du travail et la croissance économique.

» La faible progression de la productivité -assombrit
les perspectives économiques.

> Le défi de I'environnement doit étre. relevé.

» La répartition de la richesse demeure-une
preoccupation.

> Le role de I’Etat doit étre revu en profondeur.

. Deslardms

Etudes économiques
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36) A retemr sur I’ economle
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La reprise économique s’installe...
.. mais elle sera lente et terne.
Des changements structurels s’opéreront.

L’immobilier se porte mieux au Québec et au
Canada.

Sur la scéne internationale, les pays émergents

continueront de se demarquer du lot.

. Deslardms

Etudes économiques



La situation revient progressivement a la normale,

mais rien ne peut étre tenu pour-acquis

. Deslardms

Etudes économiques



) Marcheés financiers — Les tensions finafcieres se sont

| ' oA Wi o R g ',_:mlfllr”‘f e g
résorbées.selon Ifindice de volat-lllte_;deﬁré’qung americaine

ndice Indice de volatilité VIX ndice
90 90
80 - - 80
70 - - 70
60 - - 60
50 - - 50
40 - - 40
30 - - 30
20 - - 20
10 - - 10
0 0
2006 2007 2008 2009 2010

o ) _ Desjardins
Sources : Datastream et Desjardins, Etudes économiques Etudes économiques



9)Marches bourSIers — Lles'Bourses ont e‘ ace une partle

e.J\au? pertes, maisia qu0| ressembler' JHELES prochalns mpls’?

Varlatlon en % Variation en %
Bourse américaine
W 2007-2010 | B
R 4
60 - \4 - 60
1981
50 - “ (montée graduelle) | 50
A V/
LA
B 74 1973
30 - (Statu quo) 30
20 - - 20
10 - 10
1929
(Baisse continue)
0 0

t t+1 t+2 t+3
Trimestres depuis le creux

. Deslardms

Sources : Datastream et Desjardins, Etudes économiques Etudes économiques



40)) Marches bourS|ers LLes-Bourses pursuivront

ARSI FL L e

~leur; remontee iy

"w

Indices boursiers

1700 17 000
1500 - [Cibles fin 2010 : - 15 000
Lt oo
1100 - / - 11 000
900 - - 9000
700 - - 7 000
500 - - 5000
300 - - 3000
100 1 000

1988 1990 1992 1994 1996 1998 2000 2002 2004 2006 2008 2010

— Etats-Unis : S&P 500 (gauche) - Canada : S&P/TSX (droite)

. Deslardms

Sources : Datastream et Desjardins, Etudes économiques Etudes économiques



“Politique; monétaire = Les tauxid: intéfet directeurs

mm'amnﬂ

demeureront falbles jusqu a i finl de e12010" -

Taux directeurs

Prévisions
de Desjardins

1 — Etats-Unis
— Canada :
0 - 0
2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012

. Deslardms

Sources : Réserve fédérale, Banque du Canada et Desjardins, Etudes économiques Etudes économiques
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Les risques sont encore tres nombreux...

et ils pourraient faire derailler
la reprise

Desjardins
Etudes économiques



'sques - _a crlse fmanmere et lairéce sion ont fait

HITTH i }2‘3”

expl@ser les défii clts pu IGS B o
En % du PIB En % du PIB
Déficits des administrations publiques
16 16
14 - - 14
12 - B 2007 B 2009 - 12
10 - - 10
8 - - 8
6 - - 6
4 - — - 4
2N HWE = E = BE = - 2
0 | - | | | | - ] L 0

(2)
(4)
(6) (6)

Islande

Grece
Royaume-Uni
Irlande
Etats-Unis
Espagne
France
Japon
Portugal
Italie
Canada
Allemagne

, Desjardins
Sources : Organisation de coopération et de développement économiques et Desjardins, Etudes économiques . Etuder! économiques



En points de %

¢ ues P|u5|eurs pays europeens ontvu leurs prlmes

ERTTTL {1 s S AV

de fmancementaugmenter ',,,. -

Ecart par rapport au taux de dix ans allemand

N

En points de %

4,0 4,0
35 - Royaume-Uni Y
Irlande
3,0 - Portugal - 3,0
Espagne
2,5 Gréce e
2,0 - - 2,0
1,5 - - 1,5
1,0 - 1,0
0,5 - - 0,5
0,0 T o N 0,0
(0,5) (0,5)
2007 2008 2009 2010

o ) _ . Deslardms
Sources : Datastream et Desjardins, Etudes économiques Etudes économiques



‘Risques — Somme toute, les ris mgues-_demeurent

S (IRRR

\ importants pour: les pr,ochalnesanne,es -

» L’endettement des gouvernements augmente
rapidement et s’avére une source grandissante
d’inquiétude sur les marchés financiers

» La situation financiere des ménages demeure
problématique.

» Les difficultés'du marché hypothécaire (résidentiel
et commercial) ne sont pas terminees, surtout aux
Etats-Unis.

» L’assainissementdu secteur‘bancaire se poursuit.

» Le marché du crédit n’est pas encore revenu a une
situation normale.

. Deslardms

Etudes économiques



5)) Rlsques Quel type de repnse-avons-nous”

L m—

e’ ol

En «U»

Plus probable

En « W»

as'impossible
Si...

“.’.n:f"

En«V»
Non

En«L»

%speu

probable

En «V inversée »

Nouveau concept

Source : Desjardins, Etudes économiques

. Deslardms

Etudes économiques
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47) Reg|on de Ia Mauncalem *

La récession n’a pas epargné la region.

L’économie poursuit sa diversification et plusieurs
grands projets sont prévus.

. Des;ardms

Etudes économiques



) Maur|C|e PIB nomlnal par habitant, régions

LS

ratives ,du Quebec 2008 .La Maurlci. estiau 1291rang

Nord-du-Québec 63754 %
Montréal 52 883 $
Coéte-Nord 47796 $
Capitale-Nationale 39920 $
Ensemble du Québec 36542 $
Abitibi-Témiscamingue 35312 %
Centre-du-Québec 32948 $
Saguenay-Lac-Saint-Jean 32402
Chaudiéere-Appalaches 31314 $
Montérégie 30776 $
Laval 30487 $

Estrie 30103 $

Mauricie

Bas-Saint-Laurent 28732$

Laurentides 28 378 $

Outaouais 28382 $
Gaspésie-iles-de-la-Madeleine 22 433 $
Lanaudiére 22142 %

En $ 10 000 20 000 30 000 40 000 50 000 60 000

Deslardms

Sources : Institut de la statistique du Québec et Le Québec économique 2009 : calculs de
. Etudes économiques

Marcelin Joanis et Luc Godbout
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‘Mauricie — Le taux de chémage a dimintie depuis 2001,

remontéien 20095
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1)) Maunme ILleitaux de chomage

(R

est.au 12e rang des,mglanaen 2009 -
En %

Capitale-Nationale

Chaudiére-Appalaches

Outaouais

Centre-du-Québec

Estrie

Montérégie

Laval

Laurentides

Lanaudiére

Ensemble du Québec

Bas-Saint-Laurent

Abitibi-Témiscamingue

Mauricie

Cote-Nord et Nord-du-Québec

Saguenay-Lac-Saint-Jean
Montréal 11,1

Gaspésie-lles-de-la-Madeleine 15,6

4 6 8 10 12 14 16 18
. Deslardms

Etudes économiques

Sources : Institut de la statistique du Québec et Desjardins, Etudes économiques



r|C|e Populatlon en;2031.:

HIRTE

,ﬁ}“jll

lare jol ;.devralt afflcher

augmentation la plus faible parmues

reglons €1 cr0|ssance

Mauricie Le Québec

Moyenne d’age (ans) 49 44,8
Rapport de dépendance 103 85
Indice de remplacement 79 94
Population 274600 8 838 257
Croissance de la population 5,5 15,8
entre 2006 et 2031 (%)

Sources : Insiiut de la statistique du Québec et Desjardins, Etudes économiues @ 2o

Etudes économiques



AU r|C|e Perspectlves demograph uest: les mlgratlons

elveTey )t e

sont essentlelles.a.da regmn

4 i
Unités Unités
2 000 T
1500 - mnn ks
L annnnnl 1000
AT |
R i'l Sl L 500
0 B = =C = EEE EEEEEBE B E E EEHE B B E E '0
(500 O FBEBHg R A oo
(1000) 1 == Accroissement naturel B — % % % % % - (1 .000)
[ Accroissement migratoire SH= %
WUUE —— Accroissement total - (1 500)
(2000) (2 000)

2006 2009 2012 2015 2018 2021 2024 2027 2030
. Deslardms

Sources : Institut de la statistique du Québec et Desjardins, Etudes économiques Etudes économiques



sMauricie = Hausse de: 71 9% du prix: de vente des

) (i rivoghzen P
-~ \'eéldences d Tr0|s-R|V|eres depu e delg_J.,de 2001,
En doIIars courants En dollars courants
Prix moyen des résidences

300 000 300 000

=== = Province Montréal

— — Québec Gatineau
250 000 { ——— Sherbrooke Saguenay L 250 000

Trois-Riviéeres
200 000 - - 200 000
150 000 - - 150 000
100 000 - - 100 000
50 000 50 000

2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009
. Deslardms

Sources : Fédération des Chambres immobiliéres du Québec et Desjardins, Etudes économiques Etudes économiques



>4) Mauricie — Mlsesfen chantier: dans’

i CRgmppYsm Y

\de Trms-Rnneres une,aenw sauteué

Unités Unités
Mises en chantier
500 500

B Maisons individuelles
450 - 430 - 450

B Maisons jumelées
400 - 34 7 a72 373 375 [ 400

346
350 - - 350

300 - - 300

250

250 - 225 224 - 250

200 - - 200

o
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150 -
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- 150
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({2}
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100 -+ - 100
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N SN
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T &>
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[T =
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(AR

0 - -0

N
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N
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N
o
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2001 2002
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o
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=
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2007 2008 2009

. Desjardins

Sources : SCHL et Desjardins, Etudes économiques Etudes économiques
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) aur|C|e -Des prolets en vue:les travailleurs de la

R L s s A

co sfrubtlon seront. occupes dans Ies'npmchames annees

> Réfection de Gentilly-2 de Bécancour : 1 500 travailleurs
jusqu’a la fin des travaux en 2010

» Améliorations a I’Aéroport de Trois-Rivieres : prolongement de
la piste d’atterrissage, amélioration du systeme d’aide a la
navigation, agrandissement de I’'aérogare (investissements de
6 a 12 millions $ et 200 travailleurs attendus)

» Mégacomplexe Trois-Rivieres sur Saint-Laurent : plus de 2000
emplois créés durant les travaux et autour de 400 quand il sera
opérationnel (condominium, technoparc industriel,
infrastructures publiques et récréotouristiques)

. Deslardms

Etudes économiques



57) Maurlme Secteur ferestler L

l' L)] w‘

i , ‘ -*'M
Points négatifs Points positifs
®* Bas niveau des mises en chantier ®* Remontée des mises en chantier au
aux Etats-Unis. Québec et au Canada en 2010.
2007 1342 000 * Stratégie d’utilisation du bois dans la
construction au Québec :

2008 901 000 /
2009 559 000 dans les édifices gouvernementaux;

v’ alliance avec le monde municipal;

2010p 665 000

v I’équivalent de'2 scieries de taille
®* « Buy American Act » : une menace importante.

supplémentaire. ® Recherches en cours pour l'utilisation

: N de la biomasse forestiére.
® Les prix du bois d’ceuvre sont

encore trés bas. ®* Recherches en cours pour une
meilleure utilisation de la fibre de bois
®* Le marché des pates et papiers est (papier ou autre)

en déclin : la demande diminue. ] _
®* Remontée de la construction neuve et

* Le paiement de la taxe en raison du des prix du bois en 2010.
dépassement des quotas (68 M$)
(producteurs de bois exportateurs).

. Deslardms

Etudes économiques



58) Maunme — Des efforts de dlver5| lcatlon

AT o IR

les creneaux d excelle'nce* g

»  Au début de la démarche ACCORD, 5 créneaux d’excellence
ont été identifiés pour la région : ce nombre a été ramené a 4.

1. Papiers a valeur ajoutee et technologies associées (leader)

2. Meuble (associé avec I’Estrie, Lanaudiere et le Centre-du-
Québec) : seul créneau pour lequel une entente formelle a été
acceptée et qui a recu I'aval gouvernemental.

3. Technologies de transformation: des métaux légers : titane et
magnésium) (en évaluation)

4. Hydrogéne (émergent : bref, presque tout est a faire)

. Deslardms

Etudes économiques



> lly a des entreprises dans le secteur de I’'aeronautique dans la

région (Premier Aviation Centre de révision (entretien aéronefs) en
expansion, Placeteco (pieces en plastique pour hélicopteres), Delastex
(pieces en plastique et en matériaux composites pour aéronautique, etc.)

Il y a aussi des entreprises dans le secteur de I’éolien (Marmen
est la plus connue).

Il y a également des entreprises dans le secteur des produits

alimentaires (Plusieurs abattoirs, microbrasseries, entreprises : Alex
Coulombe, Aliments Original, Patisserie Chevalier, etc.)et les produits
chimiques (Prolab Technolub, Produits chimiques Sany, Agro-102, Peinture
Laurentide, etc.).

Il y a des entreprises dans le secteur des plastiques, des

textiles techniques-et de la construction (portes et fenétres
évidemment, mais eégalement structures, fabrication de verre, etc.).

. Deslardms

Etudes économiques
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. 60) Maurlme — Des defls a renco*ntrer

» Diversification économique : diminuer la dépendance aux
secteurs traditionnels : pates et papiers et aluminium.

 Les créneaux d’excellence sont porteurs : ils vont au-dela de la
production industrielle actuelle.

» Attraction de travailleurs : comme:le nombre de décées excede
déja le nombre de naissances, la vitalité de la région repose sur
I’arrivée de nouveaux venus (d’autres régions ou de pays). La
region doit proposer des emplois, une qualité de vie, des
possibilités qui séduiront les nouveaux arrivants.

» Creéation d’emplois.: facteur d’attraction majeur pour les
nouveaux résidents et facteur de rétention pour les jeunes.

. Deslardms

Etudes économiques
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